Quinzenal - Incentivadas
Debéntures Incentivadas e CRAs (IPCA+)

Incentivadas — Quinzenal (20/05 a 31/05)

Desempenho dos indices ANBIMA de Debéntures (IDA)

As debéntures incentivadas (“IDA- IPCA Incentivadas” nos graficos abaixo), tiveram a

performance mais fraca entre os indices de debentures da ANBIMA na semana passada.

Desempenho das Debéntures (27/05 a 31/05)

IDA 0,08%
IDA-DI 1 0,19%
IDA-IPCA -0,06%
IDA - IPCA ex-Incentivadas -0,04%
IDA - IPCA Incentivadas -0,06%
IMA-S 1 0,16%
IRF-M 0,13%
IMA-B 0,08%

Desempenho das Debéntures no Més

IDA - GERAL 1,13%
IDA-DI M 0,96%
IDA-IPCA M 1,37%
IDA - IPCA ex-Incentivadas 1,62%
IDA - IPCA Incentivadas 1,36%
IMA-S M 0,83%
IRF-M 0,66%
IMA-B 1,33%

Desempenho das Debéntures (20/05 a 31/05)

IDA 0,26%

IDA-DI 1 0,46%
IDA-IPCA -0,02%

IDA - IPCA ex-Incentivadas 0,21%
IDA - IPCA Incentivadas -0,03%

IMA-S 1 0,35%

IRF-M 0,15%

IMA-B 0,04%

Desempenho das Debéntures no Ano

IDA 4,77%
IDA-DI I 5,82%
IDA-IPCA . 3,30%
IDA - IPCA ex-Incentivadas 3,30%
IDA - IPCA Incentivadas 3,31%
IMA-S I 4,48%
IRF-M 1,81%
IMA-B -0,13%

Desempenho das Debéntures — Ult. 12 meses

IDA 14,70%
IDA-DI I 16,27%
IDA-IPCA . 12,32%
IDA - IPCA ex-Incentivadas 12,25%
IDA - IPCA Incentivadas 12,34%
IMA-S . 12,21%
IRF-M 10,51%
IMA-B 6,56%

Fonte: Anbima, Ital BBA

Na pégina 18 do presente relatério podem ser encontradas divulgagdes importantes, certificagdes dos analistas e informagdes adicionais. O Itali BBA efetua e procura efetuar
negécios com as Empresas cobertas no presente relatério de pesquisa. Consequentemente, os investidores devem estar cientes de que pode haver conflito de interesse capaz
de afetar a objetividade deste relatério. Os investidores ndo devem considerar este relatério como fator (inico ao tomarem suas decisdes de investimento. A Itali Corretora de
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Evolugao — Curva NTN-B

Em semana com dados de inflagdo no radar, os vértices mais curtos das curvas de juros no
Brasil apresentaram melhor performance. A renda fixa local respondeu ao cenario com um
pouco menos de inflagdo esperada para os proximos dois anos as custas de um pouco mais
de inflacdo implicita no horizonte de médio e longo prazo. A curva de juros prefixados
apresentou recuo nos vértices até 2 anos, ao passo que nos trechos adjacentes observamos
elevagdo nas taxas ao redor de +0,07 p.p. no acumulado da semana. Na curva de taxas reais
(IPCA+), observamos estabilidade nos vértices até 2 anos e elevagéo nas taxas ao redor de
+0,03 p.p. nos vértices adiante. Assim, na semana, a inflagdo implicita para 2024 se manteve
proxima ao patamar de 4,2%, a inflacdo implicita para 2025 recuou ligeiramente, mas ainda se
situa proxima ao patamar de 5,2%, e a trajetdria implicita para a taxa Selic continua a ndo
contemplar novos cortes adiante.

Nos Estados Unidos, o principal dado da semana era o indice de pregos de consumo pessoal
(PCE), indice que baliza a meta de inflagdo por la. Em abril, o indice registrou alta de 0,25%,
em linha com as expectativas de mercado. Na variacdo em 12 meses, o indice acumula 2,7%
de variagdo, ao passo que o nucleo foi a 2,8%. No entanto, na margem, média mével de trés
meses anualizada apds ajuste sazonal, o ritmo da inflagdo desacelerou para 3,5%, vindo de
4,4% no més anterior, mas ainda em patamar incondizente com a meta de inflagdo de 2,0%.

No Brasil, o IPCA-15 de maio foi o destaque. No periodo, o indice apresentou alta de 0,44%,
ligeiramente abaixo dos 0,47% esperados pelo consenso de mercado e influenciado pelo recuo
em alimentos e alguns servigos como transporte por aplicativo, que compensou a aceleragéo
acima do esperado em gasolina e energia elétrica. Nos ultimos 12 meses, o IPCA-15 acumulou
alta de 3,7%, vindo de 3,8% em abril. Olhando a variagdo ao longo do Ultimo ano, a média dos
ndcleos acumulou +3,5% de avanco, vindo de +3,6% no més anterior. Quando analisamos o
dado na margem, média mével de trés meses anualizada apés ajuste sazonal, a média dos
nudcleos esta girando ao redor de +3,2%, patamar que vem ja vinha sendo observado nas
Ultimas leituras. Por fim, os dados de mercado de trabalho na semana deram suporte a visao
de continuidade da pressao nos precos de servigos, com a taxa de desemprego (ajustada para
sazonalidade) mostrando queda de 7,4% para 7,2% em abiril, criacdo de empregos formais
préxima a 200 mil postos de trabalho (também apds ajuste sazonal) e avanco de +0,9% na
massa salarial real efetiva no periodo.
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Melhores e Piores Performances (20/05 a 31/05)

Em linha com o fechamento da NTN-B na semana encerrada em 31 de maio, os titulos
incentivados IPCA+ apresentaram, de formal geral, boas performances em termos de retorno
total. Entre as melhores performances da semana, notamos a presenca de titulos emitidos por
companhias de setores ciclicos, tais como frigorificos e empresas do setor sucroenergético,
gue tendem a se beneficiar do real mais desvalorizado.

Compresséao de Spread vs. NTN-B de Referéncia (bps?*)

Ultima semana Duas Semanas
Compresséo do o
Emissio Emissor T e Re;:::: ;Ztgils(;m‘ Setor Emissio Emissor NTN-B scpo:::;e‘:a: r:: Rt ctallin! Toros Setor
Referéncia ulu(r:: :)em. g Referéncia oo as (bpsy P2905€ acumulados, %)
ENGIA4 ENERGISA 2027 154 06 Energia - Distribuigso CRA0220085Z  ATACADAO 2027 214 06 CRA
CRAO22000XE  MARFRIG 2026 9% 05 CRA ETENTI ENERGISA TRANSM. 2026 72 02 Energia - Transmisséo
SBSPC4 SABESP 2026 B 05 Saneamento CRA022000XE  MARFRIG 2026 160 05 CRA
CRA02200817  UBY AGROQUIMICA 2026 88 04 CRA SBSPC4 SABESP 2026 148 05 Saneamento
CRA0220085Z  ATACADAO 2027 64 03 CRA CRAQ21000SC  COPERSUCAR 2027 128 01 CRA
UNTT1 VENTOS DE SAO TITO 2026 6 00 Energia - Geragdo CRAO22001E2  FS AGRISOLUTIONS 2027 9 03 CRA
UNTET UNIFIQUE TELEC. 2026 .4 01 Outros TOMET2 VENTOS DE SAO TOME 2026 8 02 Energia - Geragdo
LGENT! LAGOA 1 ENERGIA RENOVAVEL 2026 .4 -01 Energia - Geragdo EDPATT EDP TRANSM. ALIANCA SC 2026 3 [ Energia - Transmisséo
EXTZN EXTREMOZ TRANSM. - ETN 2026 6 01 Energia - Transmiss&o ENATT ENAUTA PARTICIP. 2027 5 01 Outros
uTPS1 UTE PAMPA SUL 2026 o -01 Energia - Geragdo UNTTH VENTOS DE SAO TITO 2026 s 00 Energia - Geragdo
Compresso do ; "
Emissio Emissor WNSs e Ebih Retj:::: ::‘gilsuem‘ Setor Emissio Emissor el sc:r'::;evsss.a: r‘:‘; R jes Setor
Referéncia Ultl(r:; ;em e o) Referéncia 2semanas(bps) pagos e acumulados, %)
TET39 AESTIETE 2028 05 Energia - Geragdo CRAO21000RX  MINERVA 2028 06 CRA
CRA022002Y2  NORSAREFRIGERANTES 2028 05 CRA CRA022002Y2 NORSA REFRIGERANTES 2028 05 CRA
RESAT7 RAIZEN 2028 04 Outros SAVIT3 STAVITGRIA DO PALMAR EN. RENOV. 208 01 Energia - Geragdo
EGIE49 ENGIE 2028 03 Energia - Geragdo PRPOT2 PIRAPORA SOLAR 2028 02 Energia - Geragdo
RESATS RAIZEN ENER. 2028 03 Outros RESA17 RAIZEN 2028 04 Outros
CSRN29 COSERN 2028 02 Energia - Distribuicdo ENEV1S ENEVA 2028 02 Energia - Geragdo
EQSP21 EQUATORIAL TRANSM. 3 2028 03 Energia - Transmiss&o EQTST EQUATORIAL TRANSM. 1 2028 00 Energia - Transmisséo
VBRR11 VIABR BR 163 2028 02 Rodovias CRA023003)Y  OLFAR 2028 02 CRA
cPTMIS LIGGA TELECOM. 2028 02 outros ENTVI2 ENTREVIAS 2028 04 Concessdes Rodovidrias
ENTVI2 ENTREVIAS 2028 04 Concesses Rodovidrias CRA020003KA JBS 2028 01 CRA
§ X NTN-B ;T::Qf.f r:: T TEEN T X § NTN-B  COmPressiodo oo rotal (incl. juros
Emissdo Emissor Referéncia Ultima Sem. juros pagos e Setor Emissdo Emissor Referéncia Spread vs. Bref. pagos e acumulados, %) Setor
(bps) acumulados, %) 2semanas (bps)
GASC22 RUMO 2030 135 03 Logistica PRAST1 PIRAPORA SOLAR 2030 404 02 Energia - Geragao
CRA020003KB JBS 2030 133 06 CRA ANEMT1 ANEMUS WIND 2032 247 04 Energia - Geragao
CRA02200C6Z MARFRIG 2030 [3 06 CRA GASC22 RUMO 2030 254 03 Logistica
GBSP1 GBS 2035 9 07 Energia - Transmissio HZTC14 HAZTEC 2030 196 01 Saneamento
RUMOB5 RUMO 2035 sh 06 Logistica SMT024 SAO MARTINHO 2035 158 04 Outros
ELET14 ELETROBRAS 2030 E 06 Energia - Geragio CENT3 TESC 2030 E 3 05 Logistica
TRPLB4 CTEEP 2035 B 12 Energia - Transmissgo CGOS24 EQUATORIAL GOIAS 2030 s 06 Energia - Distribuicgo
suzB19 SUZANO 2030 E Y 07 Commodities ALGAB ALGAR 2030 6 01 Outros
QUAT13 QUATA 2030 8 08 Outros ALGAC2 ALGAR 2030 8 04 Outros
UNEGT! UTE GNA 2033 s 15 Energia - Geracio UNEGTI UTE GNA 2033 % s 15 Energia - Geracdo

Fonte: ANBIMA, Itali BBA

*bps se refere a pontos-base, 100 bps equivalem a 1% ou 0,01.

Para avaliarmos as melhores performances da semana passada, utilizamos como medida a compresséao (ou fechamento) do “spread” de cada
debénture incentivada em relagdo a sua respectiva NTN-B de referéncia. Em termos matematicos, este “spread” é calculado pela diferenga
entre a taxa de negociacéo da debénture e a taxa em que o Tesouro IPCA+ (com juros semestrais) de prazo médio mais préximo é negociado.
Em termos conceituais, o “spread” mede o prémio em relagéo ao titulo do Tesouro (ativo livre de risco) considerado como justo pelo mercado
para remunerar o risco de crédito da debénture.

De forma geral, a compressao (ou fechamento) deste “spread” sugere uma melhora da percepgao de seu risco pelo mercado. Por outro lado,
uma abertura deste “spread” pode indicar deterioragdo na percepcéo de risco. As tabelas abaixo mostram as melhores e piores performances
de debéntures incentivadas até a ultima sexta feira, ordenadas pela compresséo (e abertura) do “spread” sobre a NTN-B de referéncia em
janelas de uma semana e um més. Para melhor comparabilidade dos papéis, os “rankings” foram calculados de forma separada para
debéntures referenciadas pelas NTN-Bs com vencimento em 2026, 2028, 2030 e 2035.

1=l BBA

Itai BBA | 3
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Volume Negociado

O volume médio diario de titulos incentivados negociadas na quinzena de 20 a 31 de maio foi
de aproximadamente R$ 156 milhdes, abaixo do volume médio diario observado nos ultimos
trés meses, de ~R$ 367 milhdes.

Os titulos incentivados mais negociados nas ultimas duas semanas foram: i) ECOV16 (com R$
92 milhdes negociados, referenciada & NTN-B 2032); ii) 2110931497 (com R$ 88 milhdes
negociados, referenciada a NTN-B 2032); iii) UNEG11 (com R$ 87 milhdes negociados,
referenciada a NTN-B 2033); iv) ALGTA4 (com R$ 74 milhdes negociados, referenciada a NTN-
B 2032) e; v) EEELAO (com R$ 73 milhdes negociados, referenciada a NTN-B 2032).

Volume Negociado — Ultima quinzena x Ultimos 3 meses

Volume Negociado - Volume Negociado -

NTl\,I_B. Ultimos 15 Dias (RS % do 1:otal Ultimos 3 meses (RS % do 1:otal

Referéncia o Negociado o Negociado
milhdes) milhdes)

NTNB_2025 23 2% 539 2%
NTNB_2026 30 2% 677 3%
NTNB_2027 36 3% 1.313 6%
NTNB_2028 55 4% 2.161 9%
NTNB_2030 218 16% 5.231 22%
NTNB_2032 508 36% 4.652 20%
NTNB_2033 378 27% 4.023 17%
NTNB_2035 150 11% 4,191 18%
NTNB_2040 3 0% 1.064 4%

Total 1.401 100% 23.851 100%

Fonte: B3/Cetip, Itall BBA

®--

Ital BBA | 4



Renda Fixa — 3 de junho de 2024- Relatério para distribuicdo somente no Brasil

itad [I=7

Alteragdes de rating

" Emissor Emissor
Emissor Agéncia Rating/Outlook Anterior Rating/Outlook Atual Data CRA? 124317 Rating Action
Banco Regional de Desenvolvimento do Extremo Sul (BRDE) Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estavel 31-mai x x Affirmed
Banco do Estado do Rio Grande do Sul (Banrisul) Fitch AA+(bra)/Observacio Negativa AA+(bra)/Observacdo Negativa 31-mai X X Affirmed
Vports Autoridade Portuaria S.A. Fitch - AAA(bra)/Estavel 31-mai X X New
Serena Desenvolvimento S.A. Fitch A(bra)/Negativa A(bra)/Estavel 31-mai X X Upgrade
Serena Geragao S.A. Fitch AA-(bra)/Negativa AA-(bra)/Estavel 31-mai X v Upgrade
Concessionaria de Rodovias do Interior Paulista S.A. S&pP - brAAA/Estavel 31-mai X v New
AES Tucano Holding Il S.A.0 Moody's - AA-.br/Estavel 31-mai X v New
Banco de Desenvolvimento do Espirito Santo S.A. (Bandes) Fitch AAA(bra)/Estavel AAA (bra)/Estavel 31-mai X X Affirmed
AES Cajuina AB1 Holdings S.A.0 Moody's - AA-br/Estavel 31-mai x v New
True Securitizadora S.A. (Risco Tenda) - 1° Emisséo e 378° Série S&pP brBBB (sf) brA- (sf) 29-mai X X Upgrade
Cooperativa de Crédito Sicoob Engecred Ltda. (Sicoob Engecred) Fitch A+(bra)/Estavel A+(bra)/Estavel 29-mai X X Affirmed
Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - 18° Emissao S&P - brAAA 29-mai X v New
Sendas Distribuidora S.A. (Assa) - 10° Emissdo Fitch - AAA(bra)/Negativa 29-mai x x New
OiS.A. S&pP D brCCC+/Observacéo Positiva 29-mai X X Upgrade
Sicoob Cocred Cooperativa de Crédito Fitch A-(bra)/Estavel Albra)/Estével 29-mai X X Upgrade
Telemar Norte Leste S.A. S&P D brCCC+/Observacao Positiva 29-mai X X Upgrade
Cooperativa de Crédito Crediceripa - Sicoob Crediceripa Fitch BBB+(bra)/Estavel A-(bra)/Estével 29-mai x x Upgrade
True Securitizadora S.A. (Risco Pastificio Selmi S.A.) - 18° Emissao Fitch Atsf(bra)/Positiva AA-sf(bra)/Estavel 29-mai X X Upgrade
Construtora Tenda S/A S&P brBBB/Estével brA-/Estavel 29-mai X X Upgrade
Smartfit Escola de Gindstica e Danga S.A. Fitch AA(bra)/Estavel AA+(bra)/Estavel 29-mai X X Upgrade
Cooperativa de Crédito Credicitrus - Sicoob Credicitrus Fitch AA(bra)/Estavel AA+(bra)/Estével 29-mai X X Upgrade
Brisanet Servicos de Telecomunicacoes S.A. S&P brA+/Estavel brAA-/Estavel 29-mai X v Upgrade
Igua Saneamento S.A. S&P brA+/Estével brA/Estavel 28-mai X v Downgrade
Paranagua Saneamento S.A. S&P brA+/Estével brA/Estavel 28-mai X v Downgrade
Equatorial Goias Distribuidora de Energia S.A. S&P - brAAA 28-mai X v New
General Shopping e Outlets do Brasil S.A. (GSB) Fitch CC(bra) CC(bra) 28-mai X X Affirmed
Companhia Estadual de Distribuicao de Energia Eletrica - CEEE-D S&pP - brAA+ 28-mai X v New
CosanS.A. Fitch AAA(bra)/Estével AAA(bra)/Estavel 28-mai x X Affirmed
Unifique Telecomunicacoes S.A. S&P - brAA- 28-mai X v New
Kanastra Securitizadora S.A. (Risco Solfacil Energia Solar Tecnologia e Servigos Financeiros Ltda.) - Série Sénior Fitch - A(EXP)sf(bra)/Estavel 28-mai x x New
Kanastra Securitizadora S.A. (Risco Solfacil Energia Solar Tecnologia e Servicos Financeiros Ltda.) - Série Super Sénior Fitch - AA+EXP)sf(bra)/Estavel 28-mai X X New
Banco Inter S.A. Moody's - AA+.br/Estavel 27-mai X X New
Ventos de Sdo Tomé Holding S.A. Fitch AAA(bra)/Estavel AA+(bra)/Negativa 27-mai X v Downgrade
Enauta Participacoes S.A. S&P brBBB/Estavel brBBB/Observacao Positiva 24-mai X v Upgrade
Companhia Energética Sinop S.A. (Sinop) - 2° Emisso Fitch AA(bra)/Estével AA(bra)/Negativa 24-mai x v Downgrade
3R Petroleum Oleo e Gas S.A. S&pP brA+/Estavel brA+/Observagéo Positiva 24-mai X v Upgrade
Banco Votorantim S.A. (Banco BV)J Moody's AAbr/Estavel AA+.br/Estavel 24-mai X X Upgrade
Companhia de Eletricidade do Amapa S.A. - CEA S&P - brAA+ 23-mai X v New
Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegocio S.A. (Risco Sao Salvador) - 325° Emissao S&P - brAA+ (sf) 23-mai v X New
Telefonica Brasil S.A. Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estével 23-mai X X Affirmed
Companhia Energética de Minas Gerais - CEMIG Moody's AA br/Estével AA+.br/Estavel 23-mai X X Upgrade
Eco Securiti; de Direitos Creditorios do A 6cio S.A. (Risco BRF) - 332° Emissdo Fitch - AAA(EXP)sf(bra)/Estavel 23-mai v X New
CEMIG Geragdo e Transmisso S.A. Moody's AAbr/Estavel AA+.br/Estavel 23-mai X v Upgrade
Pastificio Selmi S.A. Fitch A+(bra)/Positiva AA-(bra)/Estavel 23-mai X X Upgrade
CEMIG Distribuigéo S.A.0 Moody's AA br/Estavel AA+.br/Estavel 23-mai X v Upgrade
Positivo Tecnologia S.A. S&P brA NR 22-mai X X Withdrawal
Via Brasil MT 246 Concessiondria de Rodovias S.A. - 2° Emissdo Fitch - AA+(EXP)(bra)/Estavel 22-mai X X New
Hospital Mater Dei S.A.- 2° Emissao Fitch - AA+(bra)/Estavel 22-mai x X New
Stone Sociedade de Credito, Financiamento e Investimento S.A. S&pP - brAAA 22-mai X X New
Banestes S.A. - Banco do Estado do Espirito Santo (Banestes) Fitch AA+(bra)/Estavel AA+(bra)/Estavel 21-mai X X Affirmed
Companhia Provincia de Securitizacao (Risco CashMe) - 39° Emissdo S&P brAAA (sf) 21-mai x X Withdrawal
BRB - Banco de Brasilia AS Fitch A-(bra)/Observacéo Negativa BBB+(bra)/Observacéo Negativa 21-mai X X Downgrade
Suzano S.A. - 11 Emissao Fitch - AAA(bra) 21-mai X v New
Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A. S&P brAA+/Positiva brAAA/Estavel 21-mai X v Upgrade
EnevaS.A. Fitch AA+(bra)/Estével AA+(bra)/Estavel 21-mai X v Affirmed
Fortbrasil Securitizadora S.A. Fitch Asf(bra)/Estavel Asf(bra)/Estavel 21-mai X X Affirmed
CESP - Companhia Energetica de Sao Paulo S&P brAAA/Estavel brAAA/Observacao Negativa 21-mai X v Downgrade
Banco do Estado de Sergipe S.A. (Banese) Fitch AA+(bra)/Estavel AA+(bra)/Estével 21-mai X X Affirmed
3R Petroleum Oleo e Gas S.A. Fitch A(bra)/Estavel Albra)/Observacéo Positiva 21-mai X v Upgrade
Auren Energia S.A. Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Observacdo Negativa 20-mai X v Downgrade
BancoInter S.A. S&P brAA+/Negativa brAA+/Estével 20-mai X X Upgrade
Santa Vitdria do Palmar Energias Renovaveis S.A. (SVP) Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estavel 20-mai X v Affirmed
BRB - Banco de Brasilia S.A.0 Moody's Abr/Negativa A.br/Negativa 20-mai X X Affirmed
Ventos de Santa Tereza 07 Energias Renovaveis S.A. Fitch AA-(bra)/Estavel AA-(bra)/Observacéo Positiva 20-mai X v Upgrade
AES Tucano Holding I1S.A. Fitch AA-(bra)/Estavel AA-(bra)/Observacio Positiva 20-mai X v Upgrade
AES Cajuina AB1Holdings S.A. Fitch AA-(bra)/Estavel AA-(bra)/Observagdo Positiva 20-mai X v Upgrade
Veleiros Holdings S.. Fitch AA-(bra)/Estével AA-(bra)/Observagéo Positiva 20-mai X v Upgrade
Potengi Holdings S.A. Fitch AA-(bra)/Estavel AA-(bra)/Observacéo Positiva 20-mai X v Upgrade
Unido Quimica Farmacéutica Nacional S.A. - 5° Emissdo Fitch - AA(bra)/Estavel 20-mai x x New
Banco Inter S.A. S&pP brAA+/Negativa brAA+/Estavel 20-mai X X Upgrade
Energisa Minas Rio - Distribuidora de Energia S.A. Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estavel 17-mai X v Affirmed
Alsol Energias Renovaveis Fitch AAA(bra)/Estével AAA(bra)/Estavel 17-mai X X Affirmed
Energisa Transmissao de Energia S.A Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estavel 17-mai X v Affirmed
Energisa Paraiba - Distribuidora de Energia S/A Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estavel 17-mai X v Affirmed
Energisa Tocantins - Distribuidora de Energia S/A Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estavel 17-mai X v Affirmed
Energisa Sul Sudeste - Distribuidora de Energia S/A Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estavel 17-mai X v Affirmed
Energisa Rondonia Distribuidora de Energia S.A. Fitch AAA(bra)/Estével AAA (bra)/Estavel 17-mai X v Affirmed
Energisa Mato Grosso do Sul - Distribuidora de Energia S.A. Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estavel 17-mai X v Affirmed
Energisa Sergipe - Distribuidora de Energia $/A Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estavel 17-mai X v Affirmed
Energisa Mato Grosso - Distribuidora de Energia S.A. Fitch AAA(bra)/Estével AAA(bra)/Estavel 17-mai X v Affirmed
Energisa Acre - Distribuidora de Energia S.A. Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estavel 17-mai X v Affirmed
Energisa S.A Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estavel 17-mai X v Affirmed
True Securitizadora S.A. (Risco Tecnisa) = 4° Emisséo e 175° Série S&pP brA (sf) brBBB+ (sf) 17-mai X X Downgrade
Virgo Companhia de Securitizacao (Risco Tecnisa) - 175° Emissao S&pP brA (sf) brBBB+ (sf) 17-mai X X Downgrade
Somos Sistemas de Ensino S.A. Fitch AA+(bra)/Estével AA+(bra)/Estavel 17-mai X X Affirmed
Saber Servigos Educacionais S.A. Fitch AA+(bra)/Estavel AA+(bra)/Estavel 17-mai X X Affirmed
Cogna Educagio S.A. Fitch AA+(bra)/Estavel AA+(bra)/Estavel 17-mai X x Affirmed
Algar Telecom S/A S&pP brAAA/Estavel brAA+/Negativa 17-mai X v Downgrade
Tecnisa S.A. S&P brA/Estavel brBBB+/Negativa 17-mai X X Downgrade
Banco BMGS.A. S&P - brA/Estavel 17-mai X X New
Sorocaba Refrescos S.A. Moody's - AA- br/Estavel 17-mai x x New
Ser Educacional S.A. - 5° Emissao Fitch - AA(bra)/Estavel 17-mai X X New
CTEEP - Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (Isa CTEEP) - 16° Emisséo Fitch - AAA(bra)/Estével 16-mai X v New
Ser Educacional S.A. - 4° Emissdo Fitch AA(bra)/Estével AA(bra)/Estavel 14-mai X X Affirmed
Ser Educacional S.A. - 3° Emisséo Fitch AA(bra)/Estavel AA(bra)/Estavel 15-mai X X Affirmed
Opea Securitizadora S.A. (Risco Dimed) - 155° Emissao S&pP brAA (sf) brAA (sf)/Observacéo Negativa 15-mai X x Downgrade
Aguas do Paraiba S.A. Fitch - AAA(bra)/Estavel 14-mai x X New
Concessionaria Aguas de Juturnaiba S.A. (Aguas de Juturnaiba) Fitch AA+(bra)/Estavel AAA(bra)/Estével 14-mai X v Upgrade
Saneamento Ambiental Aguas do Brasil S.A. (Saab) Fitch AA+(bra)/Estavel AAA(bra)/Estéavel 14-mai X X Upgrade
Althaia S.A. Indistria Farmacéutica Moody's A-br/Negativa A-br/Estavel 14-mai X X Upgrade
Cooperativa de Economia e Crédito Mutuo dos Médicos de Porto Alegre Ltda. - Unicred Porto Alegre Fitch A(bra)/Estavel A(bra)/Observacao Negativa 13-mai X X Downgrade
Banco Cooperativo Sicredi S.A. (Banco Sicredi) Fitch AA+(bra)/Estavel AA+(bra)/Observacao Negativa 13-mai X X Downgrade
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. (Banrisul) Fitch AA+(bra)/Estavel AA+(bra)/Observacao Negativa 13-mai X X Downgrade
BancoBS2S.A.0 Moody's BBB+.br/Estavel Abr/Estavel 13-mai X X Upgrade
Banco BNP Paribas Brasil S.A. (BNPP Brasil) Fitch - AAA(bra)/Estavel 13-mai X X New
Salto do Guassupi Energética S.A. Fitch AA-(bra)/Observacao Negativa A-(bra)/Observacao Negativa 10-mai X v Downgrade
Quevedos EnergéticaS.A. Fitch AA-(bra)/Estavel AA-(bra)/Observacao Negativa 10-mai X v Downgrade
Serra do Serid F2 Holding S.A. (Serra do Serid 2) - 1° Emissdo Fitch - AA+(EXP)(bra)/Estavel 10-mai x x New
Banco Agibank S.A.0 Fitch A-br/Estavel At+.br/Estavel 10-mai X X Upgrade
Virgo Companhia de Securitizagao (Risco Multiplan Empreendimentos Imobilidrios S.A.) - 167° Emissao Fitch - AAAsf(bra)/Estavel 10-mai X X New
Hospital Mater Dei S.A. Fitch AA+(bra)/Estavel AA+(bra)/Estavel 10-mai X X Affirmed
B3S.A. Brasil, Bolsa, Balcao - 8° Emissao Fitch - AAA(EXP)(bra) 10-mai x X New
Jalles Machado S.A.0 Moody's - AA+.br/Estavel 10-mai X v New
Hapvida Participagdes e Investimentos S.A. - 7° Emisséo Fitch - AAA(bra)/Estavel 9-mai X X Upgrade
Eurofarma Laboratérios S.A. Fitch AAA(bra)/Estavel AAA(bra)/Estével 9-mai X X Affirmed
Banco C ivo Sicredi S.A. S&P bi Esta: brAAA/Observacao Negativa 9-mai X X

Fonte: Agéncias de rating, Itai BBA
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Ultimos Relatérios Publicados

27 de maio — Itau BBA Credit Research: Fundos de Infraestrutura — Quinzenal (13 de
maio a 24 de maio)

24 de maio — Direto ao Ponto: Confira nossos Top Picks de titulos incentivados para maio

23 de maio — Ital BBA Credit Research: Top Picks Incentivadas IPCA e CDI | Maio 2024

20 de maio — Ital BBA Credit Research: PetroReconcavo | Pré-Deal Report — ICVM 160

20 de maio — Direto ao Ponto: Crédito Privado Incentivado — Resumo Semanal (13 a 17

de maio)

20 de maio — Itall BBA Credit Research: Incentivadas — Quinzenal (06/05 a 17/05)

20 de maio — Ital BBA Credit Research: FIAGROs - Quinzenal (06 de maio a 17 de maio)

16 de maio — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | Marfrig

15 de maio — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | DASA

15 de maio — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | JBS e JHSF

14 de maio — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | BRK Ambiental

14 de maio — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | Hapvida e Raizen

13 de maio — Itat BBA Credit Research: Fundos de Infraestrutura — Quinzenal (29 de abril

a 10 de maio)

10 de maio — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | Rota das Bandeiras
e Smart Fit

10 de maio — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | EcoRodovias, Rumo
e Suzano

09 de maio — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | Aguas do Rio, Grupo
Mateus, Minerva, MRV e TAESA

08 de maio — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | BRF, Carrefour e
PRIO

08 de maio — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | Engie e RD (Raia
Drogasil

07 de maio — Itall BBA Credit Research: Ecopistas — Atualizacéo de Crédito

07 de maio — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | Rede D’Or

06 de maio — [tau BBA Credit Research: FIAGROs - Quinzenal (22 de abril a 03 de maio)

30 de abril — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | CTEEP

29 de abril — Direto ao Ponto: Crédito Privado Incentivado — Resumo Semanal (22 a 26

de abril)

29 de abril — Itat BBA Credit Research: Monitor Local — Relatério Quinzenal (15 a 26 de
abril)

29 de abril — Itat BBA Credit Research: Fundos de Infraestrutura — Quinzenal (15 de abril

a 26 de abril)

29 de abril — Ital BBA Credit Research: Equatorial Energia — Atualizacdo de Crédito

25 de abril — Direto ao Ponto: Renda Fixa | Balancos 1° Trimestre | Assai

24 de abril — Direto ao Ponto: Confira nossos Top Picks de titulos incentivados para abril
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http://go.pardot.com/e/471631/3-240506-Fiagros-Quinzenal-pdf/rm53z/1006258211/h/i2M89gVEvdNE1ktyJcaT5CfCMf2vB5tCkfoxOcVQ6Zg
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Renda Fixa — 3 de junho de 2024— Relatério para distribuicdo somente no Brasil

Fatos Relevantes

ALUPAR - Informou em 03 de junho que se sagrou vencedora de 2 empreendimentos
objeto de Leiléo realizado no Chile em 06 de marco de 2024 conforme Ata de Avaliagédo
de Oferta (Adjudicagéo) publicada em 31 de maio de 2024. Link para fato relevante.

AMBIPAR - Informou em 03 de junho que considerando o encerramento do prazo do
programa de recompra de a¢des de sua emissédo em 15 de setembro de 2023, o Conselho
de Administrac@o da Companhia, em reunido realizada em 31 de Maio de 2024, aprovou
um novo programa de recompra de agbes de emissdo da companhia. Link para fato
relevante.

AMBIPAR - Informou em 03 de junho que (i) a atualizagdo da projecao referente a
reducdo de sua alavancagem, divulgada mediante Fato Relevante em 23 de maio de
2024, e (ii) a divulgacéo de 2 (duas) novas projec¢des financeiras. Link para fato relevante.

Sendas Distribuidora (Assai) — Informou em 29 de maio que o Conselho de Administracéo
da Companhia aprovou em reunido realizada nesta data, a 102 (décima) emisséo de
debéntures simples da Companhia, ndo conversiveis em a¢des, da espécie quirograféaria,
em série Unica, com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), totalizando o
montante total de R$1.800.000.000,00 (um bilh&o e oitocentos milhdes de reais). Link
para fato relevante.

Rumo — Informou em 29 de maio que celebrou acordo vinculante para alienag¢éo da sua
participagdo acionaria de 50% no capital do TERMINAL XXXIX DE SANTOS S.A. (“T-
XXXIX”) para consorcio formado entre BUNGE ALIMENTOS S.A. e ZEN-NOH GRAIN
CORPORATION. Link para fato relevante.

Sabesp — Informou em 27 de maio que tomou conhecimento que, em 24 de maio de
2024, foi assinado o Contrato de Concesséo n° 1/2024, entre a Companhia e a Unidade
Regional de Servicos de Abastecimento de Agua Potavel e Esgotamento Sanitario —
URAE-1 — Sudeste e, na qualidade de interveniente anuente, a Agéncia Reguladora de
Servigos Publicos do Estado de Sao Paulo — ARSESP. Link para fato relevante.

Unigel — Informou em 21 de maio que tomou conhecimento que, hoje, 20 de maio de
2024, atingiu acordo com credores necessarios para aprovacdo dos dois planos de
recuperacao extrajudicial apresentados em 20 de fevereiro de 2024 (os “Planos RE”),
conforme aditados, perante a 22 Vara de Faléncias e Recuperag¢fes Judiciais da Comarca
de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo (“Juizo RE”). Link para fato relevante.

®--
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Renda Fixa — 3 de junho de 2024— Relatério para distribuicdo somente no Brasil

Destaques das proximas 2 semanas (03/06 a 14/06)

Agenda Macroecondmica

Data

Segunda-feira, 03 de junho
Segunda-feira, 03 de junho
Terca-feira, 04 de junho
Quarta-feira, 05 de junho
Quinta-feira, 06 de junho
Quinta-feira, 06 de junho
Quinta-feira, 06 de junho
Terca-feira, 11 de junho
Quarta-feira, 12 de junho
Quinta-feira, 13 de junho
Sexta-feira, 14 de junho

Fonte: Itatl BBA

Evento

Boletim Focus

Balanca Comercial

PIB do Brasil

Producéo Industrial
Producgéo de Veiculos
Vendas de Veiculos

Fluxo Cambial Estrangeiro
IPCA

Crescimento do Setor de Servigos
Vendas no Varejo

IBC-Br

Fonte

Bacen

Min. Desen., Ind. e Com. Exterior

IBGE

IBGE

ANFAVEA

IBGE

Bacen

IBGE

IBGE

IBGE

Bacen

®--
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Renda Fixa — 3 de junho de 2024— Relatério para distribuicdo somente no Brasil

APENDICE A — CURVAS SETORIAIS (DEBENTURES INCENTIVADAS E CRAS)

Distribuicdo de Energia — Spread em relagcdo a NTN-B de Referéncia vs. Duration

150

125

100

75

50

25

Spread sobre a NTN-B de Referéncia (bps)

60

50

40

30

20

10

Spread sobre a NTN-B de Referéncia (bps)

-10

Fonte: B3, Anbima, Itati BBA.

ENGI29(ENERGISA; 16; AAA;

2)[0,9x126][ANB]

ELEK37(ELEKTRO; 399; AAA;

1)*[0,9x111][B3]
PALF28(CPFL; 243; AAA;

FLCLAO(ENERGISA MG; 44;
AAA; 1)*(1,3x16][ANB] 4)[2,6x12](83]

CEEBAL(COELBA; 715; AAA;
1)*[1,2x30][ANB]
ESULAL(ENERGISA MS; 136;
AAA; 2)*(1,3x26](B3]

EDVP14(ENERGISA SUL-
SUDESTE; 61; AAA;
1)*[1,3x19][ANB]
PALF38(CPFL; 177; AAA;

ELPLBA4(ELETROPAULO; 980;
AAA; 6)*[2,4x3](B3]

CMGD27(CEMIG; 1882; AA+;
7)*(1,9x8](83]

CSRN19(COSERN; 223;AAA;
2)*(2,3x-42][83]

3 3 4 4

B26

ELPLA7(ELETROPAULO; 837;AAA; 7)*[6x57][B3]

EKTRCO(ELEKTRO REDES; 282; AAA; 2)*(5,7x56][B3]
CGOS13(EQUATORIAL GOIAS;

2)(0,8x91](83]
ENBR34(EDP; 25; AAA;
1)[0,3x87](83]
CSRN27(COSERN; 134;AAA; 5)(0,9x75](83]
CEAR25(COELCE; 210; AAA;
1)*[0,5x57](83]
CPFPAO(CPFL; 263; AAA;
1)*[1,2x34](83]
CEPE19(CELPE; 540; AAA;
1)*[1,1x28](83] °
®
CTNS14(ENERGISA T0; 209; _ © ° @
AAA; 1)*(1,3x12](83] °
©
CEMT19(ENERGISA MT; 337; 9
AAA; 2)¥[1,3x12](B3]
L]
NCEN11(NC ENERGIA; 24; AAs;
1)*[1,1x-1][ANB]
ENGIAL(ENERGISA; 641; AAA;
5)*(2,3x-21][83]
CEAR26(COELCE; 371; AAA;
5)*{1x-35](83)
0 1 1 2 2
Duration (anos)
B24 ®B25
ENMTB3(ENERGISA MT;
CEED21(CEE-D; 334; AA+; N 79; AAK;
2)414,5%49](83] 1)*[5,2x32][ANB]
ENGI39(ENERGIS

A; 29; AAA; °
1)[3,6x45][B3
)[3,6x45](B3] °

EKTRC1(ELEKTRO; 321;
AAA; 5)*(4,3x46][ANB] CMTR29(CEMIG GT; 342;

AA+; 2)*(4 ANB;
RIGEA3(RGE SUL; 512; AAA; + 2)714,9x30lL ]

1)*(4,4x31](83)
CSRN29(COSERN; 46;
AAA; 1)*[4x18][ANB] ® ')
CSRNAL(COSERN;
513; AAA;
1)0[3,9x21][ANB] NEOE26(NEOENER
N GIA; 534; AAA;
E:‘mﬁfgms i P 5)[4,3x20](83]
2)*[3,9x12](B3] NEOE16(NEOENERGIA; 957;
e AAA; 6)[4,1x15](B3]

CEED13(CEEE-D; 184;
AA¥;

ENGIA4(ENERGIS 1)0[5,1x10](ANE]

A; 64; AAA; CEED12(CEEE-D; 277; AA;
1)*(3,6x10][ANB] Q 2)0[4,9x0][ANB]
ENGIAG(ENERGISA;

327; AAA; 4)*[3,9x- T CSRNCO(COSERN; 236; AAA;
2](83] 1)*(4,3x2](B3]
CMGD28(CEMIG D; 530; AA+; ° ENMTA3(ENERGISA MT; 70;
5)*[4,3x-6][B3] AAA; 1)*[3,6x15][ANB]

4 5

1045; AA+; 5)0[5,2x54][ANB]

CPLD26(COPEL ; 545; AAA;
5)%(5,5%29](83] ENGIBG(ENERGISA; 201; AAA;
5)*[6x44][B3]
CEEBC3(COELBA; 348; AAA;
2)*(5,7x281(83] CEEBCA(COELBA; 422; AAA;
1)*[6x36](B3]

ENMTBS(ENERGISA MT; 101;
AAA; 1)*[6x34](ANB]
ENGIBA4(ENERGISA; 482; AAA;

5)*[5,2x22][B3]

CEEBB6(COELBA; 807; AAA; 1)0[5,2x5][ANB]
CEPEC2(CELPE; 423; AAA;

2)*[6x18](B3]
CPLD37(COPEL D; 308; AAA;
5)*[6,1x17][B3]

CPGT28(COPEL GT; 218; AAA;
5)0[7,4x14][ANB]; 14,13
COCE18(COELCE; 620; AAA;
5)*[6,1x11][B3]
ESULAG(ENERGISA MS; 354;
AAA; 5)*[5,7x14][B3]
ENMTA4(ENERGISA MT; 389;
AAA; 5)*(5,7x0](B3]
ENGIAS(ENERGISA; 366; AAA;
5)*[5,7x-2][83]
ELPLAS(ELETROPAULO; 768;AAA; 5)*[5,6x4][B3]

6 7

Duration (anos)
B27 ®B28 “ B30 “ B33

As legendas dos pontos incluem, nesta ordem: Cédigo B3 (nome do emissor, saldo remanescente do titulo em R$ milhdes, rating médio, indice
de liquidez) [duration x spread][Fonte de Precos e Taxas]. O indice de liquidez € um valor normalizado, que varia de 1 a 10 e que leva em
consideragéo todas as debéntures com negdcios registrados na B3 durante os dltimos 90 dias e € diretamente proporcional ao volume financeiro e/ou
dias com negociacéo para o titulo. O * ao final das legendas indica emissdes ICVM 476. A taxa utilizada para o célculo do spread equivale a Ultima taxa
média diaria de negociacédo da semana disponivel na B3. Caso o ativo néo tenha sido negociado nos ultimos cinco dias Uteis, utiliza-se a taxa indicativa
da Anbima do final da semana (neste caso, a fonte de precos esta indicada no rétulo como “ANB”).
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Renda Fixa — 3 de junho de 2024— Relatério para distribuicdo somente no Brasil

Geracdo de Energia — Spread em relagdo a NTN-B de Referéncia vs. Duration

Spread sobre a NTN-B de Referéncia (bps)

Fonte: B3, Anbima, Itall BBA.

200

180

160

140

120

100

80

60

40

20

Spread sobre a NTN-B de Referéncia (bps)

150

125

100

75

50

ITGE13(ITAREMA GER; 125;
AAA; 4)*[2,3x171][B3]; 170,99

CXER12(MORRINHOS; 98; AAA;
2)*[2,1x141][ANB]; 141,50

UTPS12(UTE PAMPA SUL; 147;
AAA; 5)[2,5x111][ANB]; 110,72

CONF11(CONFLUENCIA ENER;
[~ 239; AA+; 1)0[7,4x59][ANB];

| 27,01

| AUGI2(ALANCA GERACAO;
| 75; AAA; 1)¥(2,9x50](B3];
| 49,91
| UTPS11(UTE PAMPA SUL; 106;
AAR; 2)*[2,5x38][ANB]; 38,06
| LGEN11(LAGOA 1;57; AAt;
1)0[2,5x16][ANB]; 15,96
FGEN13(FERREIRA GOMES EN.;
289; AA+; 4)(1,9x6][83]; 6,20
ENMI21(MIRANDA; 485; NA;
2)*[1,7x2][83]; 2,02

1 2 3
Duration (anos)

B24 eB25 ®©B26  B27

CSNP12(CIA ENERG. SINOP;
324; AA; 2)*(4x128](B3]

HVSP11(HELIO VALGAS SOLAR ; 1606; N.AA; 9)¥[6,2x125][B3]

AEAB11(AES CAJUINA AB1;

1087; AA-; 7)0[8,4x104][ANB]

TBEG11(TIBAGI ENER.; 221; AAA; 2)*[5,3x100][ANB]
PRAS11(PIRAPORA SOLAR; 230;AA+; 1)*[4,9x94](B3]

OMGE12(OMEGA GER.; 124;
AA-; 5)%(4,3x82][B3]

PRPO12(PIRAPORA SOLAR; °
126; AA+; 2)*[4,1x80] [ANB]

ESAM14(EMP. ENER. SAO MANOEL; 321;

AA; 4)*(4,2x66](83] . -«

UTPS21(UTE PAMPA SUL; 302;

AAA; 5)[6,8x52][ANB] \

CPFGA2(CPFL GER; 507; AAA; 4)*[5,4x53](B3] o

0 1 2 3 4 5 6
Duration (anos)

ENEV28(ENEVA; 492; °
AA; 5)[8,5x80](B3]

NTEN11(NORTE ENERGIA; 836;
A; 5)*[3,4x167][B3]; 166,84

OMNG12(OMEGA ENER,; 215;
AAA; 1)*[2,9x85](B3]; 84,75
OMGE41(OMEGA GER.; 182;
AA-; 4)*[3,2x64][B3]; 63,69
CEAD11(EOL. ASSURUA I1; 164;
AA¥; 2)*[3x19][B3]; 18,83
TIET18(AES TIETE ; 193; AA-
1)*[3,5x64][ANB]; 63,53
EGIE27(ENGIE; 311; AAA;
5)[3,2x35][83]; 35,22
EGVG11(ENEL GREEN POWER;
373; AAA; 1)*[3,1x21][ANB];
20,70
ECHP11(ECHOENERGIA PART.;
226; AA¥; 5)%(3,4x26](B3]; 26,05
ECHP22(ECHOENERGIA PART.;
70; AA+; 1)*[3,2x24][ANB]; ..
EGVG21(ENEL GREEN POWER;
202; AAA; 1)*[3,1x6][B3]; 6,06

4 5

___ UTPS22(UTE PAMPA SUL; 477;
AAA; 5)[7,1x113][ANB]; 113,38

° RDVE11(RDVE; 507; AA; 2)*[5,6x71][ANB]

ENEV39(ENEVA; 632; AA+;
6)*[10,7x77][ANB]
9

_ TCII11(AES TUCANO HOLDING
11;363; AA-; 6)*(6,9x66][ANB]

__ CONF11(CONFLUENCIA ENER;
" 239; AA¥; 1)0[7,4x59][ANB]; 58,81

L4 ENEV29(ENEVA; 629; AA+;
J 6)*[8,7x55](ANB]

8 9 10 11

©B28 © B30 ®B32 ®B33 ®B35 ®B40

As legendas dos pontos incluem, nesta ordem: Cédigo B3 (nome do emissor, saldo remanescente do titulo em R$ milhdes, rating médio, indice
de liquidez) [duration x spread][Fonte de Precos e Taxas]. O indice de liquidez é um valor normalizado, que varia de 1 a 10 e que leva em
consideracéo todas as debéntures com negdcios registrados na B3 durante os Ultimos 90 dias e é diretamente proporcional ao volume financeiro e/ou
dias com negociacéo para o titulo. O * ao final das legendas indica emissdes ICVM 476. A taxa utilizada para o célculo do spread equivale a Ultima taxa
média diaria de negociacédo da semana disponivel na B3. Caso o ativo ndo tenha sido negociado nos ultimos cinco dias Uteis, utiliza-se a taxa indicativa

da Anbima do final da semana (neste caso, a fonte de precos esta indicada no rétulo como “ANB”).
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Renda Fixa — 3 de junho de 2024— Relatério para distribuicdo somente no Brasil

Transmisséo de Energia — Spread em relagdo a NTN-B de Referéncia vs. Duration

Fonte: B3, Anbima, Itall BBA.
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75
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25

Spread sobre a NTN-B de Referéncia (bps)

110

100

90

80

70

60

50

40
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30

20

10

TAES14(TAESA; 175;AAA;

5)[0,8x95][ANB]

ETEN31(ENERGISA TRANSM.;
166; AAA; 5)*(1,9x47][B3]

NRTB21(NORTE BRASIL; 100;
AAA;1)¥[1,5%31](B3]

CPGT15(COPEL GT; 158; AAA;
5)*(1,3x35](B3]

CPXB22(ETC - E. TRANSM. @
CAPIXABA; 114;AMA; —9 @
1)*1,3x31](83] o

TAES15(TAESA; 712;AAA;
5)[1,1x14][ANB]
°
NRTB11(NORTE BRASIL; 84;
AAA; 2)%(1,5x8][83] °
EMD12(IE MADEIRA; 320;
N.A; 1)*[1,1x0}[ANB] L]

TPNO12(MATRINCHA - TP
NORTE; 228; AAA;
1)*[2,3x7][ANB]

PRTEL2(PARANAIBA TRANSM.;
100; AAA; 1)*[2,1x0][ANB]

MGSP12(EDP TRANSMISSAO SP-MG; 972;

AAA; 5)¥[6,4x66][B3]

CPGT27(COPEL; 398; AAA;
5)*[5,7x73][B3]

TAEE18(TAESA; 376; AAA; 1)*[6x46][ANB]
CTGE13(ELETROBRAS CGT
ELETROSUL; 223; AA; 5)*[5x41](B3]

EQTS11(EQUATORIAL

TRANSM. 1; 66; AAA; I
1)*[4,1x66][ANB]

JTEEL1(JANAUBA TRANSM.;

232; AAA; 1)*[4,5x52][B3]

EQTN11(EQUATORIAL TRANSM.

2;55; AAA; 1)*[4x54](B3] L)

EDPTL1(EDP TRANSMISSAO;
118; N.A; 1)*(4,3x46][B3] °

ETEN22(ENERGISA TRANSM.;
93; AAA; 1)*[5,2x29][ANB]

ETEN21(ENERGISA TRANSM.; o
66; AAA; 1)*[3,6x36][ANB]

TRGO11(ARGO TRANSM.; 622;

AAA 1'0{3,6)(25 ANB{
EQSP11(EQUATORIAI

TRANSM. 3;53; AAA; °

CTRKT4(EnhAURBIRA .

TRANSM.; 95; AAA;
1)*[3,7x17)[ANB]

0 2 4

ETAP22(ETAP - T. AGRESTE POTIGUAR;
153; AAA; 1)*[1,3x26][B3]

EDPA11(EDP TRANSM.
ALIANCA SC; 1537; AA;
1)*(2,8x81][ANB]

PPTEL1(PORTO PRIMAVERA;
113; AA+; 1)*[2,9x37][B3]

ETBA12(ETB - EMP. DE
TRANSM. BAIANA; 925; AAA;
5)*[3,5x42][B3]
TPEN11(TPE - TRANSM
PARAISO; 1352; AAA;
1)*[3,2x27][ANB]
ETEN12(ENERGISA TRANSM.;
67; AAA; 1)%[3,6x32][ANB]
ODYA11(ODOYA TRANSM.; 83;
AAA; 1)*[3,3%26][ANB]
TRCC11(TCC TRANSM.; 854;
AAA; 1)¥(3,2x14][ANB]
MSGT12(MATA DE SANTA
GENEBRA; 199; AA;
1)*(3,6x14][ANB]
EXTZ11(EXTREMOZ TRANSM.;
146; N.A; 1)*[2,8x15][ANB]
SPRZ11(ESPERANZA TRANSM.;
90; AAA; 1)*[2,9x6][ANB]
EDTE12(EDTE - EMP.

DIAMANTINA; 406; AAA;
2)*(3,2x-19](B3]

2 3 4 5
Duration (anos)
B24 ® B25 B26 B27

IBPB11(SERRA DE IBIAPABA TRANS.; 129; AAA; 2)*[7,3x99](B3]
MEZ511(MEZ 5;445; AAA; 5)*(7,4x85](B3]
ETSP12(EQUATORIAL TRANSM. 7; 145; AA+; 2)*([7,6x87][B3]

EQTR11(EQUATORIAL TRANSM.
8;114; AA+; 1)*[7,6x84][B3)

TPNO13(TP NORTE; 139; AAA; 1)¥(7,9x82](ANB]
. PTAZL1(PARINTINS
AMAZONAS; 227; AA¥;
5)*[9,5x83][B3]
LTTELS(LINHAS DE TAUBATE; 442; AA+; 5)¥[6,4x58][B3]

GBSP11(GBS; 674;AAA; 7)*(8,7x69](83]

Y MSGT23(MATA DE SANTA
GENEBRA; 551; AA; 5)%(7,7x62](B3]
P JTEEI2(JANAUBA TRANSM.; 703; AAA;...
.
° MSGT33(MATA DE SANTA
L AA: 6)*
EQUAT1(EQUATORIAL TRANSM; | CENEBRAS537; AN, 6)°[9,1x56](83]
877; AAt; 5)¥[5,4x26)(B3]

° CTEE2B(CTEEP; 298; AAA;
. . 5)*[9,9x45][B3]
° ° TAEE26(TAESA; 246; AAA;
4)*[9,5x38][ANB]; B35
° EQTC11(EQUATORIAL
N TRANSM. 5; 73; AAA;

1)*[7,6x41](83]
CTEE29(CTEEP; 805; AAA; 5)¥(7,8x39][B3]
EQTR21(EQUATORIAL
TRANSM. 8; 97; AAt;
2)*[7,6x34][83]
TAEEB2(TAESA; 653; AMA; TAEEA4(TAESA; 323; AAA; 4)0[7,5x31][ANB]

5)(4,7x11][ANB] ©—— TAEEA2(TAESA; 102; AAA; 1)*(8,7x12][ANB]

EQSP21(EQUATORIAL TRANSM.
3;53; AAA; 2)*[4,1x14](B3]

6 8 10 12 14
Duration (anos)
©B28 © B30 ©B32 ®B33 ®B35 ®B40

As legendas dos pontos incluem, nesta ordem: Cédigo B3 (nome do emissor, saldo remanescente do titulo em R$ milhdes, rating médio, indice
de liquidez) [duration x spread][Fonte de Precos e Taxas]. O indice de liquidez é um valor normalizado, que varia de 1 a 10 e que leva em

consideragdo todas as debéntures com negdcios registrados na B3 durante os Ultimos 90 dias e é diretamente proporcional ao volume financeiro e/ou

dias com negociacéo para o titulo. O * ao final das legendas indica emissdes ICVM 476. A taxa utilizada para o célculo do spread equivale a Ultima taxa

média diaria de negociacédo da semana disponivel na B3. Caso o ativo néo tenha sido negociado nos ultimos cinco dias Uteis, utiliza-se a taxa indicativa
da Anbima do final da semana (neste caso, a fonte de pregos esta indicada no rétulo como “ANB”).
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Renda Fixa — 3 de junho de 2024— Relatério para distribuicdo somente no Brasil

Commodities - Spread em relacdo a NTN-B de Referéncia vs.

Duration

200
PETR25(PETROBRAS; 1517;
AAA; 6)*[0,7x166][B3]

150
=z CSNAC4(CSN; 201; AAA;
oy 5)0[8,8x59]]
© o
g CMIN21(CSN MINERAGAO;
@ 412; AAA; 5)*[8,2x71][B3]
< 100
o 50- CMIN22(CSN MINERAGAO;
o CMIN11(CSN MINERAGAO; ;
3z 600; AAA; 5)*[6,3x59][83] 692; AAA; 5)[8,3x50][B3]
22}
= °
= CSNAA4(CSN; 322; AAA;
= 5)0[5,4x64](] L e
g 50 CMIN12(CSN MINERAGAO; °

; ; CSNAB4(CSN; 184; AAA;
2 VALESB(VALE S/A; 186; [0 AR S)[6,3SI[B3] ° 4)(5[5 S;SG][I] '
° AAA; 5)[1,1x-12][ANB] SUZB19(SUZANO; 516; g
[ .
5 PETR17(PETROBRAS; 1754; AAR;1)0[5,4x12](]
n AAA; 6)[5,2x-8][B3] SUZB29(SUZANO; 516;
0 AAA; 1)0[7,2x-8](]
PETR26(PETROBRAS; 2094; © °
AAA; 6)[4,6x-17][B3] ° PETR27(PETROBRAS; 1592; °
VALE48(VALE S/A; 283; AAA; 6)[8,6x-19][B3]
AAA; 5)[2,3x-38][ANB] PETR16(PETROBRAS; 1155; SUZBAO(SUZANO; 1993;
AAA; 6)[2,1x-43][B3] AAA; 10)0[9,3x-9](]
-50

0 2 4

6 8 10

Duration (anos)

B24 © B26 ©B28

Fonte: B3, Anbima, Itall BBA.

B30 ©B32 B33 ®B35

As legendas dos pontos incluem, nesta ordem: Cédigo B3 (nome do emissor, saldo remanescente do titulo em R$ milhdes, rating médio, indice
de liquidez) [duration x spread][Fonte de Precos e Taxas]. O indice de liquidez € um valor normalizado, que varia de 1 a 10 e que leva em
consideracéo todas as debéntures com negdcios registrados na B3 durante os ultimos 90 dias e € diretamente proporcional ao volume financeiro e/ou
dias com negociacéo para o titulo. O * ao final das legendas indica emissdes ICVM 476. A taxa utilizada para o célculo do spread equivale a Gltima taxa
média diaria de negociac¢édo da semana disponivel na B3. Caso o ativo ndo tenha sido negociado nos ultimos cinco dias Uteis, utiliza-se a taxa indicativa
da Anbima do final da semana (neste caso, a fonte de precos esta indicada no rétulo como “ANB”).
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Rodovias — Spread em relacdo a NTN-B de Referéncia vs. Duration

125
APRB18(AUTOP. REGIS
BITTENCOURT; 1208;AAA;
4)*(4,8x116](B3]
CBAN52(ROTA DAS BANDEIRAS;
256; AAA; 5)[6x100][B3]
100

PLSB1A(AUTOP.LITORAL; 1813;

AAR; 6)[4,8x85](B3] HARG11(HOLDING DO

ARAGUAIA; 1596; AAA;

CRMG15(CONCES. ROD. MG- ° 8)*[6,2x84][B3]
050; 442; AA;

5)*[3,5x89][ANB] CBAN72(ROTA DAS BANDEIRAS; 215;

"
Q.
2
i)
Q
c
@
<
9 75 CART13(CART; 1197; AAt; AAA; 5)[6x79][B3]
2 6)*[5,5x63][B3]
3 ENTXiZ_'EsNTfiV'SA;? ;3348? ® CBAN12(ROTA DAS
@ v+ 6)[4,2x57][B3] BANDEIRAS; 1086; AAA;
z 5)[6x70][B3
E ° ) 1(83]
© APFD19(FERNAO DIAS; 1033;
o 50 ° AAA; 6)[4,6x68][ANB]
<
= ASCP13(ECOPISTAS; 501; AAA; CBAN32(ROTA DAS
a 6)[3,7x48][ANB] (
- BANDEIRAS; 308; AAA; L}
o CART12(CONCES. AUTO ° 6)(6x39](83]
& RAPOS‘; T:ZA?ESJB;‘UFAA*? CCROAS(CCR; 502; AAA; ASCP23(ECOPISTAS; 792; AAA;
25 )[0,6x16][B3] 5)¥(6,5x22][B3] 5)*(6,8x40] [ANB]
ECER12(ECOVIAS DO .
CERRADO; 643; AAA; .
5)0[3,8x34]]
ODTRI1(ROTA DAS CCROBS(CCR;21913;AAA;
BANDEIRAS; 539; AAA; 717, 1x201(83]
© 1)*[1,8x6](B3]
0
0 2 4 6 8 10

Duration (anos)

B24 ©B25 ©B26  B27 ®B28 © B30 ®B32

Fonte: B3, Anbima, Itall BBA.

As legendas dos pontos incluem, nesta ordem: Cédigo B3 (nome do emissor, saldo remanescente do titulo em R$ milhdes, rating médio, indice
de liquidez) [duration x spread][Fonte de Precos e Taxas]. O indice de liquidez € um valor normalizado, que varia de 1 a 10 e que leva em
consideragéo todas as debéntures com negdcios registrados na B3 durante os ultimos 90 dias e é diretamente proporcional ao volume financeiro e/ou
dias com negociacéo para o titulo. O * ao final das legendas indica emissdes ICVM 476. A taxa utilizada para o célculo do spread equivale a Ultima taxa
média diaria de negociagédo da semana disponivel na B3. Caso o ativo néo tenha sido negociado nos ultimos cinco dias Uteis, utiliza-se a taxa indicativa
da Anbima do final da semana (neste caso, a fonte de pregos esta indicada no rétulo como “ANB”).
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Logistica— Spread em relagcdo a NTN-B de Referéncia vs. Duration

100

e ITPO14(ITAPOA; 894; AA;
HBSA11(HIDROVIAS DO BRASIL; 8)*[7,3x81][B3]
75 299; AA-; 5)*[4,3x72][B3];
71,57 ®

TVVH11(TERMINAL DE VILA
VELHA; 223; AA%;
2)*(4,5x51][ANB]

RUMOA6(RUMO; 844; AAA;
6)[5,6x52][B3]

HBSA21(HIDROVIAS DO BRASIL;

Spread sobre a NTN-B de Referéncia (bps)

50 ° 105; AA-; 5)*[5,6x51][83]
RUMOA7(RUMO; 746; AAA;
1)0[4,9x29][ANB] GASC22(RUMO; 831;AAA;
e 5)*[5,5x35][83]
RUMOB1(RUMO; 388; AAA;
1)*[1,2x40][ANB] RUMOBS5(RUMO; 819; AAA;
5)(8,6x10][83]
9
MRSAAL(MRS; 402; AN,
25 RUMOA2(RUMO; 746; AAA; 5)(3,8x26](B3] ——@ 5)0[7,4x27][ANB] RUMOB7(RUMO; 756; ARA;
° 3)0[7,2x22](ANB]
%20

GASC23(RUMO; 532;AAA;
RUMOAS(RUMO; 400; AAA; @

RUMOB3(RUMO; 260; AAA; 5)[4,4x18][B3] 5)[5,3x19](B3] 5)*(7,6x13](B3]
RUMOA4(RUMO; 1033; AAA; 6)*[4,6x17](B314,57 MRSABL(MRS; 803; AAA;
10)0[7,9x4][ANB] °
0
0 2 4 6 8 10

Duration (anos)

B24 ®B25 ®B28 © B30 ®B33 eB35

Fonte: B3, Anbima, Itall BBA.

As legendas dos pontos incluem, nesta ordem: Cédigo B3 (nome do emissor, saldo remanescente do titulo em R$ milhdes, rating médio, indice
de liquidez) [duration x spread][Fonte de Precos e Taxas]. O indice de liquidez € um valor normalizado, que varia de 1 a 10 e que leva em
consideracéo todas as debéntures com negdcios registrados na B3 durante os ultimos 90 dias e é diretamente proporcional ao volume financeiro e/ou
dias com negociacéo para o titulo. O * ao final das legendas indica emissdes ICVM 476. A taxa utilizada para o célculo do spread equivale a tltima taxa
média diaria de negociac¢édo da semana disponivel na B3. Caso o ativo ndo tenha sido negociado nos ultimos cinco dias Uteis, utiliza-se a taxa indicativa
da Anbima do final da semana (neste caso, a fonte de pregos esta indicada no rétulo como “ANB”).
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Saneamento — Spread em relacdo a NTN-B de Referéncia vs. Duration

Spread sobre a NTN-B de Referéncia (bps)

200

175

=
[
o

[
N
%21

=
Qo
o

75

50

Fonte: B3, Anbima, Itall BBA.

ITPE12(CIA AGUAS DE
ITAPEMA; 78; A+;
1)*[2x135](B3]

RIS412(AGUAS RIO 4; 988;
PASN12(PARANAGUA SAN.; AA%; 5)0[5,9x129][ANB]
235; A+; 4)*{2,9x123][B3]

RISP12(AGUAS RIO 1;1682;

AA+; 6)0[5,9x118][ANB]

IGSN15(IGUA SAN.; 730; AA+;
6)*[5x101](B3]

RSAN44(CORSAN; 374; AA;

IRIS14(IGUA RIO; 2103; AA+;
10)0[9,4x161][ANB]

RMSA12(BRK MACEIO; 2195;
N.A; 6)[9,2x144][ANB]

RIS422(AGUAS RIO 4; 1075; °
AA+; 6)0[9,2x131][ANB]

RISP22(AGUAS RIO 1;1826; °
° AA%; 6)0[9,2x126][ANB] °
)

]

GSTS24(AGUAS DE TERESINA;
191; AA; 1)*[8x116](B3]

GSTS14(AGUAS DE TERESINA;
411; AA; 1)*[6x104][B3]

L ]
*
5)113,7x051(83] HZTC14(HAZTEC; 264; N.A;
RSAN34(CORSAN; 130; AA; 1)¥[5,5x105][B3]
1)*[2,5x83][B3]
BRKP28(BRK AMB.; 335;A+;
CAEC21(CAGECE; 584; AA-; ® 5)*[7x75][B3]
5)¥(3,6x83][B3]
CSMGA2(COPASA; 69; AA+;
4)[1,1x75][B3]
2 4 Duration (anos) 6 8 10

B24 ®B25 B26 © B27 ®B28

B30 ®B32 eB35

As legendas dos pontos incluem, nesta ordem: Cédigo B3 (nome do emissor, saldo remanescente do titulo em R$ milhdes, rating médio, indice

de liquidez) [duration x spread][Fonte de Precos e Taxas]. O indice de liquidez é um valor normalizado, que varia de 1 a 10 e que leva em

consideracéo todas as debéntures com negdcios registrados na B3 durante os Ultimos 90 dias e é diretamente proporcional ao volume financeiro e/ou

dias com negociacéo para o titulo. O * ao final das legendas indica emissdes ICVM 476. A taxa utilizada para o célculo do spread equivale a Ultima taxa

média diaria de negociacéo da semana disponivel na B3. Caso o ativo ndo tenha sido negociado nos ultimos cinco dias Uteis, utiliza-se a taxa indicativa
da Anbima do final da semana (neste caso, a fonte de precos esta indicada no rétulo como “ANB”).
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Outros — Spread em relagdo a NTN-B de Referéncia vs. Duration

300

250

ANET12(AMERICA NET; 313; A-
; 1)0[4,4x243][ANB]

ANET12(AMERICA NET; 313; A-

[

; 1)0[4,4x243][ANB]

_ ANETL1(AMERICA NET; 234; A-
— ; 1)*[2,5x220][B3]

GASP16(COMGAS; 541; AAA;
200 5)*[0,9x109][B3]

ALGA27(ALGAR TELEC.; 104;
AAA; 2)*[0,8x62][B3]

TAEB15(TEREOS; 560; AA-;
5)*[2,3x103][ANB]

6)*[3,5x153][ANB]

=
wv
o

6)*[3,6x135][B3]

Spread sobre a NTN-B de Referéncia (bps)

BRST11(BRISANET; 561;A+;

5)*[2,6x109](B3]
100 USAS11(USINA STA ADELIA;
219; AA-; 1)*[2,6x81][ANB]
AGVF12(AGROVALE; 139;A;

1)*[2,5x72][B3]
_ UNTE11(UNIFIQUE TELEC; 97;
AA-; 2)*(2,1x61][ANB]
50

0 2 4

Duration (anos)

ENAT11(ENAUTA; 832;N.A;

MTRJ19(METRO RIO; 1673; AA;

QUAT13(QUATA; 492; A; 5)*[5x123][B3]

JALL21(JALLES; 149; AA;
5)(5,7x75](B3]
JALL13(JALLES MACHADO; 364;
AA; 5)%[5,8x76][ANB]

ALGAC2(ALGAR TELEC,; 339;
AAA; 6)*[5,8x70][ANB]
ALGABI(ALGAR ; 326; AAA;
2)*(5,6x57][83]

B24 e B25 ©B26 < B27 ®B28 © B30 ®B32 ®B35

Fonte: B3, Anbima, Itali BBA.

As legendas dos pontos incluem, nesta ordem: Cédigo B3 (nome do emissor, saldo remanescente do titulo em R$ milhdes, rating médio, indice
de liquidez) [duration x spread][Fonte de Precos e Taxas]. O indice de liquidez € um valor normalizado, que varia de 1 a 10 e que leva em
consideracao todas as debéntures com negdcios registrados na B3 durante os ultimos 90 dias e é diretamente proporcional ao volume financeiro e/ou
dias com negociacao para o titulo. O * ao final das legendas indica emissdes ICVM 476. A taxa utilizada para o célculo do spread equivale a Gltima taxa
média diaria de negociacédo da semana disponivel na B3. Caso o ativo ndo tenha sido negociado nos Ultimos cinco dias Uteis, utiliza-se a taxa indicativa
da Anbima do final da semana (neste caso, a fonte de pregos esta indicada no rétulo como “ANB”).
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CRAs - Spread em relagdo a NTN-B de Referéncia vs. Duration

Brasil

250
CRA021002ST(TANAC; 225; CRA022001E2(FS AGRISOL;
N.A; 1)0[1,8x153][B3] 543; AA-; 5)[3,6x219][B3]
CRA022006BU(CARAMUR
200 ° U ALIMENTOS; 614; NA;
CRA020003PQ(VALE DO TUCO; 5)0[3,1x194](83]
. 209; AA; 5)0[1,9x199](83]
g CRAO21004NV(LAR COOP ° CRAO2100122(GIA
o RO, »(445-A- : INDUSTRIAS; 307; AA;
® 4455 A 2)[3,6x150][83
S 5)*(1,9x184][83] M136x150] (B3]
<«
& 150 | CRAO17007ES(IPIRANGA; L) d CRA021000M9(NEOMILLE;
2 288; AAA; 5)[0,9x154](B3] 290; AA; 5)*[2,2x146](B3]
2 CRA020003K0(SAO SALVADOR; 230;AA+; 5)[1,9x327](83] CRA021002N3(QUATA; 529; A;
= 5)[2,7x128][B3]
j CRA021000SC(COPERSUCAR;
E CRA021000MF(TEREOS; 352; 555; N.A; 5)*[3,2x59][B3] CRAozmuu[uz(COCAﬁ; 1]67;
. AAY; 5)0[2,5%124](B3
© AA-; 5)[1,2x153](B3] CRAO22000XE(MARFRIG; 1640; )
@ 100 AAA; 5)*(2,8x60](83]
5 CRA01900614(MINERVA; 643;
2 AA+; 6)[1x74](B3] CRA020001US(VAMOS; 628;
b5 AA%; 5)%(2,3x67](83]
8 CRA019005KC(JBS; 644;
AAA; 6)[0,9x76](B3] CRA021000MB(COLOMBO;
407; AAA; 5)[2,6x44][B3]
50 | CRA020001E4(MINERVA; 499;
AA+; 5)¥[0,9x53](B3] CRA022002Y1(NORSA REFRIG.;
CRAO17008SS(RAZEN; 285; 226; AAA; 5)*(2,6x30][83]
AAA; 5)[1x9](B3] ° B )
CRA022008SZ(ATACADAO; CRAD20002GZ(BRF;
CRA020001UR(MINERVA; 758; 884; AAA, 5)[3,3x50] B3] 845; AA%;
MM+ 6)*(1x6](B3] P AAR SIS 5)*(3,3x34][83]
0
0 1 2 3 4
Duration (anos)
B24 ®B25 ®B26 © B27
200
CRA020003PY(VAMOS; 464;
AA+; 5)¥[5,1x136][B3]; 136,32 CRAO21000RY(MINERVA; 437;
AA%; 5)¥[5,4x76][B3]; 76,43
CRA020003KB(JBS; 1627; AAA;
6)[5,2x67](B3]; 67,28 .
CRA02100130(GJA INDUSTRIAS;
CRAO20002H1(BRF; 1755; AA+; 200; AA; 4)[5,5x140][B3]; 140,47
160 6)*[4,7x111][B3] \ CRA021001VA(KLABIN; 429;
B CRA0220012X(VALE DO THUCO; AAA; 5)[5,6x104][B3];...
2 A
2 638; A4 5)0[4x138](B3] CRA022000XF(MARFRIG; 1637;
o CRA022006HE(AGO VERDE DO AAA; 5)¥[5,6x97][B3]; 96,53
c BR; 360; AA; 6)*(3,8x130]([B3]
@ CRA021001VA(KLABIN; 429;
$ CRA022007KI(COCAL; 404; AAA; 5)[5,6x104](B3];106,43
% Abt; 51014, 7x99][B3] CRAO21000MH(M. DIAS BRANCO; 551;
@ 120 CRAO2200C6Y(MARFRIG; 497; AAA; 5)[5,5x84][B3]; 83,73
> AAA; 5)[4,9x73](83]; 73,24 CRA022004MS(VAMOS; 611;
= . 53] 84.2
z CRA0220073P(MINERVA; At 5)(6x841[B3];84,25
b 1597; AA+; 5)*[4,6x68][83] CRA022008N6(JBS; 551; AAA; 5)0[6,1x85][B3];84,57
<
2 CRA021000RX(MINERVA; CRA0220079D(BRF; 1027; AA#;
2 1342; AA+; 5)*[3,9x83][B3] 5)*(5,9x75](B3]; 74,90
8 CRAO22003ST(BEM BRASIL CRA022002XM(JBS; 511; AAA; 5)[6x67](B3]; 67,41
& 30 AUM.; 274; AA-; 5)[3,9x78][B3] \' CRA022002XN(JBS; 599; AAA;
® 5)0[8,6x78][B3]
CRA021001PQ(MARFRIG; CRA021002NF(VIBRA ENER.; 862;
821; AAA; 5)[4,1x70](B3] ° AAA; 6)*(5,7x57][B3]; 57,41
CRA021000MG(M. DIAS BRANCO ; CRA02200C6Z(MARFRIG; 552; AAA; 5)[6,1x56][B3]; 55,73
312; AAA; 5)[4x53](B3] \. CRA02200459(V
AMOS; 596;
CRA022008NB(RAIZEN; 1149; AAA; 6)*[6,2x45][B3]; 44,81 AA+; e CRA022008N7(JBS; 990; AAA;
o CRA021000GU(JBS; 1300; AAA; 6)[5,4x41][B3]; 40,51 5)(8,4x45](B3] ° 5)0[8,6x49][B3]
A
0 2 4 6 8 10 12
Duration (anos)
®B28 B30 ®B32 ®B33 ®B35

Fonte: B3, Anbima, Itall BBA.

As legendas dos pontos incluem, nesta ordem: Cédigo B3 (nome do emissor, saldo remanescente do titulo em R$ milhdes, rating médio, indice
de liquidez) [duration x spread][Fonte de Precos e Taxas]. O indice de liquidez é um valor normalizado, que varia de 1 a 10 e que leva em
consideragéo todas as debéntures com negdcios registrados na B3 durante os Gltimos 90 dias e é diretamente proporcional ao volume financeiro e/ou
dias com negociacéo para o titulo. O * ao final das legendas indica emissdes ICVM 476. A taxa utilizada para o calculo do spread equivale a Gltima taxa

média diaria de negociacdo da semana disponivel na B3. Caso o ativo ndo ten

ha sido negociado nos Gltimos cinco dias Uteis, utiliza-se a taxa indicativa

da Anbima do final da semana (neste caso, a fonte de pregos esta indicada no rétulo como “ANB”).
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Informacdes Relevantes

1.  Este relatério foi elaborado pelo Itai Unibanco, sociedade regulada pela Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM), e distribuido pelo Itati Unibanco, pela Itati Corretora de Valores
S.A. e pelo Itat BBA. Itail BBA é uma marca usada pelo Itat Unibanco. Este relatdrio foi elaborado por um analista de valores mobilidrios do Itatl Unibanco e esta sujeito a
Resolugéo 20 da Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM).

2.  Este relatério ndo constitui € nem deve ser interpretado como sendo uma oferta de compra ou venda ou como uma solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento
financeiro, ou de participagdo em uma determinada estratégia de negécios em qualquer jurisdigdo. As informagdes contidas neste relatdrio foram consideradas razoaveis na
data em que o relatdrio foi divulgado e foram obtidas de fontes publicas consideradas confidveis. O Itati Unibanco ou qualquer de suas afiliadas (“Grupo Itati Unibanco”) ndo da
nenhuma seguranca ou presta garantia, seja de forma expressa ou implicita, sobre a integridade, confiabilidade ou exatiddo dessas informagdes. Este relatrio também néo
tem a intencdo de ser uma relagdo completa ou resumida das estratégias de investimentos, mercados ou desdobramentos nele abordados. As opinides, estimativas e/ou
projecdes expressas neste relatério refletem a opinido atual do analista responsavel pelo contelido deste relatério na data de sua divulgacdo e estdo, portanto, sujeitas a
alteragdes sem aviso prévio. Os precos e disponibilidades dos instrumentos financeiros sdo meramente indicativos e sujeitos a alteragdes que ndo estdo no controle do Itad
Unibanco. Os precos utilizados para a producdo deste relatério foram obtidos no ultimo fechamento de mercado. O Itati Unibanco ou qualquer de suas afiliadas ndo tem
obrigacao de atualizar, modificar ou alterar este relatério e/ou de informar o leitor sobre qualquer alteragdo em seu conteltido, salvo quando do encerramento da cobertura dos
emissores dos valores mobilidrios abordados neste relatdrio.

3. O analistaresponsavel pela elaboragdo deste relatério, destacado em negrito, certifica que as opinides expressas neste relatério refletem, de forma precisa, Gnica
e exclusiva, suas visdes e opinides pessoais a respeito de todos os emissores ou valores mobiliarios por eles analisados, e que foram produzidas de forma
independente e autdnoma, inclusive em relagéo ao Itail Unibanco, a Itat Corretora e ao Itai BBA e a qualquer de suas afiliadas. Uma vez que as opinides pessoais
dos analistas podem ser divergentes entre si, o Ital Unibanco, a Itad Corretora, o Itai BBA e/ou qualquer de suas afiliadas podem ter publicado ou vir a publicar
outros relatérios que ndo sejam consistentes com e/ou que cheguem a conclusdes diversas das apresentadas neste relatério.

4. O analista responsavel pela elaboragéo deste relatério n&o esta registrado e/ou ndo é qualificado como analista de pesquisas junto & NYSE ou a FINRA, nem é de qualquer
forma associado a Itau BBA USA Securities, Inc., e, portanto, ndo esta sujeito as disposi¢des da Norma 2242 sobre comunicagdes com uma empresa objeto de andlise,
aparicdes publicas e transagdes com valores mobiliarios mantidos em uma conta de analista de pesquisas.

5. Parte da remuneragdo dos analistas é determinada com base no total das receitas do Itali Unibanco e de algumas de suas afiliadas, inclusive nas receitas decorrentes da
prestacéo de servigos de investimento e de banco de investimento. N&o obstante, o analista responsavel pelo conteido deste relatério certifica que nenhuma parcela de sua
remuneragao esteve, esta ou estard, direta ou indiretamente, relacionada a quaisquer recomendagdes ou opinides especificas contidas neste relatério.

6.  Os instrumentos financeiros e estratégias discutidos neste relatério podem n&o ser adequados para todos os investidores e certos investidores podem n&o ser elegiveis para
comprar ou participar de alguns ou de todos eles. Este relatério ndo leva em consideragéo os objetivos de investimento, a situacdo financeira ou as necessidades especificas
de qualquer investidor em particular. Os investidores que desejem adquirir ou negociar os valores mobiliarios cobertos neste relatdrio devem obter informagdes e documentos
pertinentes, a fim de que possam formar sua prépria convicgdo sobre o investimento nos valores mobiliarios. Os investidores devem obter orientagéo financeira, contabil,
juridica, econémica e de mercado independente, com base em suas caracteristicas pessoais, antes de tomar uma decisdo de investimento em relacéo aos valores mobiliarios
do emissor(es) avaliado(s) neste relatério. A decisdo final em relagéo aos investimentos deve ser tomada por cada investidor, levando em considerag&o os varios riscos, tarifas
e comissdes envolvidos. Caso um instrumento financeiro seja expresso em uma moeda que ndo a do investidor, uma alteracdo nas taxas de cambio pode impactar
adversamente seu preco, valor ou rentabilidade. Os rendimentos dos instrumentos financeiros podem apresentar variagcdes e, consequentemente, o preco ou valor dos
instrumentos financeiros pode aumentar ou diminuir, direta ou indiretamente. Rentabilidade passada néo é necessariamente indicativa de resultados futuros, e nenhuma
seguranga ou garantia, de forma expressa ou implicita, € dada neste relatério em relagdo a desempenhos futuros ou a qualquer outro aspecto. O Itati Unibanco e suas afiliadas
se eximem de toda e qualquer responsabilidade por eventuais prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagao deste relatério ou de seu contetido. Ao utilizar
tal relatério o investidor obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a manter o Itali Unibanco e/ou qualquer de suas afiliadas, indenes em relagéo a quaisquer pleitos,
reclamagdes e/ou prejuizos.

7.  Este relatério ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para qualquer outra pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propésito, sem o prévio consentimento por escrito
do Itati Unibanco. O presente relatério e seu contetido devem ser tratados para uso exclusivo.

8. Conforme exigido pelas regras da Comisséo de Valores Mobilidrios o(s) analista(s) responsavel(eis) pela elaboracdo do presente relatdrio indica(m) no quadro abaixo
"Informacbes Relevantes"” situacdes de potencial conflito de interesses.

9. O Ital Unibanco néo é parte de contrato com o(s) emissor(es) relativo a elaboragéo deste relatério.

10. A descrigéo detalhada das medidas administrativas e de organizagéo interna e das barreiras de informagcao instituidas para prevenir e evitar os conflitos de interesse no que

diz respeito a produg&o de relatérios de research estéo disponiveis para consulta em www.itaucorretora.com.br

11. As informagdes relevantes acerca dos modelos proprietérios utilizados pelo Itati Unibanco estéo disponiveis na pagina do Itati BBA na Bloomberg.

12. Outras informagdes regulatérias importantes disponiveis em https:/disclosure.cloud.itau.com.br

Observacéo Adicional nos relatérios distribuidos no (i) Reino Unido: O Unico propdsito deste material é fornecer informagao apenas, e néo constitui ou deve ser interpretado

como proposta ou solicitag&o para aderir a qualquer instrumento financeiro ou participar de qualquer estratégia de negécios especifica. Os instrumentos financeiros discutidos

neste material podem ndo ser adequados a todos os investidores e s&o voltados somente a Contrapartes Elegiveis e Clientes Profissionais, conforme definicdo da Autoridade
de Conduta Financeira. Este material n&o leva em consideracdo os objetivos, situagéo financeira ou necessidades especificas de qualquer cliente em particular. Os clientes
precisam obter aconselhamento financeiro, legal, contabil, econdmico, de crédito e de mercado individualmente, com base em seus objetivos e caracteristicas pessoais antes

de tomar qualquer deciséo fundamentada na informacéo aqui contida. Ao acessar este material, vocé confirma estar ciente das leis em sua jurisdi¢do referentes a proviséo e

venda de produtos de servigo financeiro. Vocé reconhece que este material contém informagdes proprietarias e concorda em manter esta informagéo somente para seu uso

exclusivo. O Itau BBA International plc (IBBAInt) se isenta de qualquer obrigacdo por perdas, sejam diretas ou indiretas, que possam decorrer do uso deste material e de seu
contelido e nédo tem obrigacdo de atualizar a informagé&o contida neste documento. Vocé também confirma que compreende os riscos relativos aos instrumentos financeiros
discutidos neste material. Devido a regulamentos internacionais, nem todos os instrumentos/servicos financeiros podem estar disponiveis para todos os clientes. Esteja ciente

e observe tais restricdes quando considerar uma potencial decisdo de investimento. O desempenho e previsdes passados ndo sdo um indicadores fiaveis dos resultados

futuros. A informag&o aqui contida foi obtida de fontes internas e externas e é considerada confiavel até a data de divulgagdo do material, porém o IBBAInt n&o faz qualquer

representagdo ou garantia quanto a completude, confiabilidade ou preciséo da informagdo obtida por terceiros ou fontes pulblicas. Informacdes adicionais referentes aos
produtos financeiros discutidos neste material séo disponibilizadas mediante solicitacdo. O Itau BBA International plc tem escritério registrado no enderego 100 Liverpool

Street, Level 2, London, United Kingdom, EC2M 2AT e é autorizado pela Prudential Regulation Authority e regulamentado pela Financial Conduct Authority e pela Prudential

Regulation Authority (FRN 575225). Contate seu gerente de relacionamento se tiver perguntas; (i) Espago Econdmico Europeu: este relatdrio € distribuido no Espaco

Econémico Europeu por Itai BBA Europe, S.A. (“IBBA Europe”), uma afiliada do Itai Unibanco com sede na Rua Tierno Galvan, Torre Ill, 11 piso, Lisboa, Portugal, registado

como instituicdo de crédito junto do Banco de Portugal sob o nimero 195, e junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios para a prestagdo da atividade de

intermediagé&o financeira sob 0 nimero 396. Este material € meramente informativo e ndo deve ser interpretado como proposta para a negociagéo de instrumentos financeiros,

recomendacéo ou aconselhamento personalizado. Este material é destinado a Contrapartes Elegiveis e Investidores Profissionais (nos termos definidos no Artigo 4.°, 1, (10)

e Artigo 30.° da Diretiva 2014/65/UE — MiFID I1), os quais tém experiéncia, conhecimentos e competéncia necessarios para tomar as suas proprias decisdes de investimento

e ponderar devidamente os riscos em que incorrem. As informacdes relevantes sobre conflitos de interesses integrantes desse material se aplicam ao IBBA Europe na

qualidade de afiliada do Itad Unibanco. O IBBA Europe nédo detém qualquer discricionariedade na selecdo de relatérios para distribuicdo e se isenta de qualquer

responsabilidade por qualquer perda, direta ou indireta, que possam decorrer do uso deste material e de seu contetido e ndo tem qualquer obrigag&o de atualizar a informag&o
contida nesse documento. Os instrumentos/servigos financeiros discutidos neste material podem n&o estar disponiveis para todos os clientes e/ou nas respectivas jurisdicdes.

Informagdes adicionais sobre os instrumentos discutidos neste material estdo disponiveis mediante solicitagdo. (i) U.S.A: O Ital BBA USA Securities, Inc., uma empresa

membra da FINRA/SIPC, esta distribuindo este relatério e aceita a responsabilidade pelo contetdo deste relatério. Qualquer investidor norte-americano que receba este

relatério e que deseje efetuar qualquer transagdo com os valores mobiliarios analisados neste documento deve fazé-lo com o Itau BBA USA Securities, Inc. at 540 Madison

Avenue, 24th Floor, New York, NY 10022; (iv) Brasil: Itai Corretora de Valores S.A., uma controlada do Ital Unibanco S.A. é autorizada pelo Banco Central do Brasil e

aprovada pela CVM a distribuir este relatério. Se necessario, contate o Servigo de atendimento a clientes: 4004-3131* (capital e regides metropolitanas) ou 0800-722-3131

(outras localizagdes) durante horario comercial, horario do Brasil. Se ainda necessitar de outro canal de atendimento apds a utilizagao dos outros, favor ligar para: 0800-570-

0011 (horario comercial), ou escrever para a caixa postal 67.600, Sdo Paulo —SP, CEP 03162-971.* custo de uma chamada local; v) México: este relatério de pesquisa é

distribuido no México pelo Itatl Unibanco, S.A., e por terceiros que possam ser autorizados pelo Itall Unibanco, S.A., de tempos em tempos. Este relatério de pesquisa nédo

deve ser elaborado para constituir qualquer uma das seguintes atividades sob a jurisdicdo do México: (a) emitir, comercializar, anunciar, oferecer aconselhamento,
recomendar, solicitar e/ou promover produtos e/ou servicos financeiros do [Itat Unibanco, S.A., suas afiliadas e/ou subsidiarias], e/ou de qualquer terceiro, (b) oferta para
comprar ou vender qualquer instrumento financeiro ou valor mobilidrio, (c) participar de qualquer estratégia de negociacdo especifica, e/ou (d) pretende realizar qualquer
atividade ou servico reservado a entidades reguladas pelas leis financeiras mexicanas. Este relatério de pesquisa nao foi revisado e/ou aprovado pela Comissdo Nacional

Bancéria e de Valores Mobilidrios do México (Comision Nacional Bancaria y de Valores). Ao analisar este relatério de pesquisa, vocé aceita que (a) € o Unico responsavel por

tomar qualquer agédo ou omitir qualquer acdo em relagdo aos valores mobiliarios relevantes, incluindo, entre outros, aces, titulos, derivativos, warrants, opgdes e swaps, (b)

devera realizar sua prépria avaliagdo independente em relag&o aos titulos relevantes, e (c) isentar [o Itad Unibanco, S.A., suas afiliadas e/ou subsidiarias] de toda e qualquer

responsabilidade relacionada a qualquer agdo tomada ou omitida a ser tomada por vocé, em conexao com os titulos relevantes

Informacdes Relevantes — Analistas

Itens de Divulgagéo
1 2 3 CNPI

Analistas

Ciro Matuo
Akinori Hieda
Paula Toute
Arthur Aimeida Neto
Barbara Rocha
*Certificagdo de Analista
1. O(s) analista(s) de valores mobiliarios envolvidos na elaboragéo deste relatério tem vinculo com pessoa natural que trabalha para o(s) emissor(es) objeto do relatério de
andlise.
2. Of(s) analista(s) de valores mobiliarios, seu(s) conjuge(s) ou companheiro(s), detém, direta ou indiretamente, em nome proprio ou de terceiros, agdes e/ou outros valores
mobiliarios objeto deste relatério.
3. O(s) analista(s) de valores mobiliarios, seus conjuges ou companheiros, estdo direta ou indiretamente envolvidos na aquisi¢céo, alienagéo ou intermediacéo dos valores
mobiliarios objeto deste relatério.
4. O(s) analista(s) de valores mobilidrios, seus conjuges ou companheiros, possuem, direta ou indiretamente, qualquer interesse financeiro em relagédo ao(s) emissor(es)
dos valores mobiliarios analisados neste relatorio.
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